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	ФИНАНСОВАЯ ОТЧЕТНОСТЬ.

Финансовые итоги 1999 года ОАО "XXX" заметно отличаются от предыдущего отчетного периода. Так, более чем в два раза увеличилась валюта баланса. Увеличение балансовых активов произошло за счет:
- увеличения доли краткосрочных финансовых вложений (34% балансовых активов 1999 года против 8,3% балансовых активов 1998 года);
- увеличения доли денежных средств (54% балансовых активов 1999 года против 15% балансовых активов 1998 года).
Следует отметить, что указанные активы являются высоколиквидными и эти показатели отразились в оценке ликвидности как основе платежеспособности. По итогам года, коэффициент абсолютной ликвидности составил 1,55 при нормативном значении 0,2 - 0,5; критический коэффициент ликвидности равен 1,6 при нормативном значении 1.
Анализ дебиторской задолженности показывает, что абсолютное значение данного актива уменьшилось в 6 раз. Относительные показатели составляют:
- оборачиваемость оборотных активов 4,20; - оборачиваемость денежных средств 8,30.
Такие значения относительных показателей реально отражают временные этапы прохождения сделок с ценными бумагами. Улучшение данных показателей возможно при улучшении работы всей инфраструктуры фондового рынка.
На изменение суммы пассивов прежде всего повлияло изменение кредиторской задолженности (57% балансовых пассивов 1999 года против 14% балансовых пассивов 1998 года). Рост кредиторской задолженности объясняется увеличением оборотов по брокерским договорам с клиентами в связи с улучшением ситуации на фондовом рынке в целом. В сравнении с аналогичным периодом прошедшего года объем выручки компании увеличился почти в 14 раз при пропорциональном увеличении себестоимости реализованных активов. По итогам года прибыль от финансово-хозяйственной деятельности и нераспределенная прибыль в сравнении с базовым периодом увеличилась в 12 и 11 раз соответственно. Управленческие расходы увеличились всего в 2,2 раза.
Финансовые результаты работы Компании характеризуются следующими относительными показателями:
- общая рентабельность собственного капитала - 0,82;
- чистая рентабельность собственного капитала - 0,58.
	FINANCIAL STATEMENTS
The 1999 financial results of OAO "XXX" are notably different from those for the previous accounting year. Thus, total assets of the company more than doubled. The growth of balance sheet assets came from:

· an increase in the share of short-term financial investments (34% of balance sheet assets in 1999 as compared to 8.3% in 1998);

· an increase in the share of cash assets (54% of balance sheet assets in 1999 as compared to 15% in 1998).
It should be noted that the above –mentioned assets are highly liquid and these figures had a favorable effect on the assessed liquidity of the Company as a basis of its paying capacity.  In the year under review, the Company's cash ratio was 1.55 as compared to the required ratio of 0.2 - 0.5 and the acid test ratio was 1.6 as compared to the required minimum of 1.0.  An analysis of accounts receivable shows that the absolute value of this asset declined six-fold. The relative values are as follows:

· the current assets turnover rate is 4.20 with a cash turnover rate of 8.30.

These relative figures actually reflect the length of the time required for the completion of securities transactions. These figures could improve if the entire stock market infrastructure is to improve.

The change in total liabilities of the Company is primarily due to the change in accounts payable (57% of balance sheet liabilities in 1999 as compared to 14% in 1998). The increase in accounts payable is attributable to increased turnovers under brokerage contracts with customers following an improvement in the current stock market situation as a whole. The Company's revenue increased nearly 14-fold as compared to the same period in the previous year, with a proportional growth in the cost of assets sold. The year-end profit from financial and business operations and retained profit grew 12-fold and 11-fold, respectively, as compared to the base period. Management expenses only increased by a factor of 2.2.
The Company's financial results are characterized by the following relative figures:

· gross ROE of 0.82;

· net ROE 0.58 


